
  
 

 
 
 
 
 
 
 

 

 

[투자전략팀]  실적 점검  주간 컨센서스 점검: 반도체 하향 모멘텀 확대로 KOSPI 하향 폭 확대 

조재운 / Quant Strategist 

jaeun.jo@daishin.com  

이경민 / Strategist 

kyoungmin.lee@daishin.com  

   - 지난 1주일간 KOSPI 12개월 선행 영업이익은 -0.7% 하향. 올해 들어 주간으로 

가장 큰 하향폭을 기록했으며 2024년, 2025년 각각 -0.7%, -1.2% 하향. 3분기 

실적 시즌 앞두고 하향 모멘텀 확대되는 중. 투자 심리 악화 가능성 존재 

- 반도체 외에도 상사/자본재, 운송, 에너지, 화장품/의류 등이 하향에 기여. 

실질적으로 하향된 섹터는 앞서 언급된 5개 섹터 외에도 자동차, 필수재, 

소프트웨어, 기계, 철강, IT하드웨어, 미디어/교육, 조선으로 26개 섹터 중 

절반인 13개 섹터가 하향 

- 반면 상향된 섹터는 디스플레이, 화학, 소매/유통, 건강관리, 건설/건축, 증권, 

보험으로 7개 섹터 

- 반도체 섹터는 -2.7% 하향되며 올해 들어 가장 큰 하향폭을 기록 2024년, 

2025년 각각 -2.5%, -3.5% 하향. SK스퀘어(31.7%)의 상향에도 불구하고 

삼성전자(-5.2%)와 SK하이닉스(-2.1%)가 큰 폭 하향되면서 하향을 견인. 

레거시 반도체 부진과 중국 업체와의 경쟁 심화가 실적 하향의 주요 원인 

- 두번째로 하향 기여도가 높았던 상사/자본재 섹터는 지주사인 SK(-2.3%), 

LG(-2.2%)와 SK네트웍스(-33.4%)가 하향을 견인. LG의 자회사 이익 기대치 

변동 반영해 지분법손익 조정이 주요 원인, SK는 SK이노베이션과 SK E&S의 

합병 과정에서 발생한 주식매수청구권 행사 규모가 예상보다 크지 않아 합병 

이후 SK이노베이션의 재무구조 개선 효과가 제한적일 것이라는 우려가 반영 

- 에너지 섹터는 SK이노베이션(-3.3%)이 하향을 주도했는데 유가 하락에 따른 

재고평가/Lagging 효과의 영향. 화학(1.3%)과 IT가전(0.9%)은 최근 상향 전환 

이후 모멘텀을 확대하고 있으나 지난 1주일은 기술적 상향에 그침 

요일 주제 

월 이슈/변곡점 분석 및 전망 

화 경제지표/이슈 점검 

수 증시 성과 요인 분석 

목 실적 컨센서스 점검 

금 밸류에이션 점검, 주간 전망 
 

목표 주가 

 
목표주가 변동(24.09.18~24.09.25) 

 
 

- 지난 한 주간 목표주가 조정이 있었던 종목은 77개(EPS 추정 참여 증권사 3개 

이상). 43개(55.8%) 종목의 목표주가가 상향됐으며 34개(44.2%) 종목은 하향. 

KOSPI 전체로는 1주 간 목표주가 -1.20% 하향. 반도체 섹터의 하향이 컸으며 

KOSPI 목표주가 하향을 주도 

- 상향을 주도한 섹터는 조선(1.4%), 디스플레이(1.3%), IT가전(0.9%), 

증권(0.7%), 건강관리(0.5%), 은행(0.3%) 등 

- 하향률이 높았던 섹터는 반도체(-4.2%), 비철/목재(-0.6%), 통신서비스(-

0.4%), IT하드웨어(-0.4%) 등으로, 전반적인 투자 심리가 위축된 상황. 

퀀틴전시 플랜 자료는? 
 

퀀틴전시 플랜 자료는 대신증권  

리서치 소속 퀀트, 전략, 시황 

애널리스트의 현재 시장에 대한  

고민과 생각을 담아낸 자료입니다.  

매일 이슈에 대한 분석과 시장 리뷰, 

확인해야 할 데이터들을 제공할 

예정입니다.  

 

     

     

  

  

 
    자료: FnGuide, 대신증권 Research Center 
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 업종별로는 중국의 대규모 경기 부양책에 대한 기대감으로 중국 수출 모멘텀 받을 수 있는 아모레퍼시픽(+9.04%), 

LG생활건강(+5.35%) 등 화장품관련주 상승하며 화장품,의류(+2.3%)업종 강세 주도  

 뒤이어, 팬오션(+5.98%) 등이 밸류업지수에 포함되며 수급 집중되며 운송(+1.9%) 강세 

 반면, 보험(-4.6%), 은행(-3.9%)의 경우, 밸류업 정책의 핵심 수혜주로 기대되어 왔으나 KB금융(-4.76%), 삼성생명(-4.49%) 등 

지수에서 제외되는 종목에서 실망매물 출현하며 약세 

 

 

자료: FnGuide, 대신증권 Research Center 

 

 

 

 

주: Top 5, Bottom 5 

자료: FnGuide, 대신증권 Research Center 
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(%) 수익률 상위/하위 5개 업종

현재가

(p) 1D 1W 1M 3M 6M 12M YTD

KOSPI 2,596 -1.3 0.8 -3.9 -6.4 -5.2 4.0 - 2.2

에너지 3,777 -1.6 5.1 4.8 4.7 -0.3 -8.7 - 9.1

화학 5,007 0.3 7.3 7.0 -9.3 -22.5 -26.2 - 25.9

비철,목재 4,572 0.6 4.2 16.0 10.7 15.6 3.0 16.5

철강 2,511 -2.0 2.2 8.9 -0.7 -14.4 -29.1 - 24.7

건설,건축 1,187 -1.8 -1.1 -5.7 0.3 -0.5 -7.6 - 5.5

기계 3,218 -0.2 5.9 -0.2 -7.1 18.9 33.9 35.0

조선 3,669 -0.6 5.3 0.8 16.4 33.4 37.3 40.4

상사,자본재 1,539 -3.0 -1.8 0.1 2.2 -0.4 24.7 14.1

운송 1,537 1.9 6.5 6.2 1.4 12.3 11.1 1.0

자동차 9,380 -0.7 3.2 -0.5 -14.6 -4.7 14.0 5.8

화장품,의류 4,126 2.3 3.5 7.6 -4.8 8.9 1.5 1.8

호텔,레저 1,814 -0.5 -2.4 7.1 1.4 -8.7 5.7 - 2.6

미디어,교육 496 -1.3 -1.7 -6.1 -13.3 -18.1 -25.7 - 23.3

소매(유통) 1,713 -0.9 -1.5 0.4 -2.8 -8.9 -24.1 - 15.3

필수소비재 5,462 -0.2 -0.6 -0.7 -1.0 14.6 14.2 12.1

건강관리 9,392 -3.0 4.4 4.2 24.4 11.9 34.8 11.1

은행 1,745 -3.9 -3.4 -9.2 3.0 0.1 29.1 24.6

증권 1,291 -2.4 -2.3 -3.0 12.0 4.7 34.3 28.7

보험 7,252 -4.6 -3.9 -5.7 -0.7 -0.1 21.8 27.0

소프트웨어 5,583 -0.9 1.3 -0.7 -1.1 -11.2 -6.7 - 18.8

IT하드웨어 856 -1.7 1.5 -6.4 -14.2 -5.7 -6.7 - 11.0

반도체 8,652 -1.0 -2.1 -17.6 -24.1 -16.2 -0.4 - 13.0

IT가전 2,290 -2.2 4.2 13.2 3.4 -13.4 -18.5 - 14.5

디스플레이 685 0.8 3.2 -4.2 -9.7 -3.9 -15.5 - 12.0

통신서비스 315 -1.6 -2.8 1.6 7.4 5.5 13.0 12.0

유틸리티 769 -1.8 -6.9 -4.7 -2.9 3.4 20.7 17.7
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자료: Quantiwise, 대신증권 Research Center 

 

 

 

 

 

  

2024E 2025E12M Fwd 2024E 2025E12M Fwd 2024E 2025E

KOSPI 10.09 8.12 8.53 0.91 0.83 0.85 9.27 10.67

KOSDAQ 26.01 16.30 17.99 2.41 2.15 2.21 9.35 13.57

에너지 24.58 7.47 9.05 0.59 0.56 0.56 2.43 7.66

소재 21.68 13.19 14.63 0.74 0.71 0.71 3.41 5.44

산업재 11.28 9.75 10.04 0.92 0.85 0.86 8.48 9.09

자본재 13.16 10.29 10.89 0.97 0.89 0.91 7.64 9.04

상업서비스와공급품 11.12 10.25 10.46 1.29 1.20 1.22 11.37 12.15

운송 6.35 7.55 6.78 0.72 0.67 0.64 12.04 9.15

경기관련소비재 5.43 5.21 5.27 0.64 0.59 0.60 12.45 11.78

자동차와부품 4.29 4.21 4.23 0.57 0.52 0.53 14.12 12.93

내구소비재와의류 10.26 9.47 9.65 1.29 1.17 1.20 12.62 12.10

호텔,레스토랑,레저등 12.79 11.53 11.82 1.03 0.97 0.99 8.30 8.74

소매(유통) 11.98 8.47 9.15 0.41 0.40 0.40 3.02 4.56

교육서비스 9.46 7.55 7.95 0.87 0.80 0.81 9.45 11.01

필수소비재 10.05 9.05 9.28 1.02 0.95 0.97 10.07 10.38

식품과기본식료품소매 5.27 4.03 4.28 0.77 0.65 0.68 15.60 17.61

식품,음료,담배 10.13 9.16 9.39 1.02 0.95 0.97 10.00 10.28

건강관리 58.56 38.78 42.33 4.06 3.71 3.79 7.06 10.00

건강관리장비와서비스 24.87 17.64 19.02 2.89 2.50 2.58 13.21 15.65

제약과생물공학 64.47 42.28 46.24 4.17 3.83 3.91 6.51 9.45

금융 5.50 5.27 5.33 0.51 0.48 0.49 9.45 9.44

은행 5.30 4.98 5.06 0.45 0.43 0.43 8.78 8.83

증권 5.94 5.84 5.87 0.74 0.69 0.70 12.93 12.20

다각화된금융 7.26 7.38 7.37 0.57 0.55 0.55 7.89 7.55

보험 5.42 5.37 5.38 0.55 0.51 0.52 9.94 9.84

부동산 17.04 9.78 10.95 0.55 0.53 0.53 2.48 5.49

IT 12.24 8.40 9.11 1.28 1.13 1.16 10.99 14.28

소프트웨어와서비스 18.81 15.34 16.00 1.44 1.31 1.33 7.98 8.86

기술하드웨어와장비 14.59 10.51 11.30 1.32 1.19 1.22 9.20 11.74

반도체와반도체장비 9.43 6.72 7.24 1.11 0.97 1.01 12.51 15.47

전자와 전기제품 50.08 24.12 27.73 2.40 2.19 2.24 4.91 9.52

디스플레이 -18.35 15.66 31 0.91 0.88 0.89 -5.12 5.77

커뮤니케이션서비스 16.27 13.78 14.33 1.16 1.09 1.11 7.38 8.20

전기통신서비스 8.92 8.40 8.53 0.71 0.68 0.68 8.05 8.22

미디어와엔터테인먼트 20.79 16.57 17.46 1.40 1.31 1.33 7.02 8.19

유틸리티 5.36 3.80 4.09 0.42 0.38 0.39 8.14 10.46

섹터
P/E P/B ROE
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자료: Quantiwise, 대신증권 Research Center 

 

 

 

 

 

 

 
자료: Quantiwise, 대신증권 Research Center 

 

 

 

 

 

  

1주일 1개월 3개월 6개월 1년 2년 5년 1주일 1개월 3개월 6개월 1년 2년 5년
코스피 0.3 0.1 -0.9 -1.4 -2.1 -1.9 -1.9 0.0 -0.2 -1.1 -1.6 -1.0 -1.0 -0.7
코스닥 0.4 0.8 -0.1 -0.9 -1.3 -0.1 0.3 0.2 0.7 0.2 -0.6 -1.0 -0.2 -0.3
에너지 1.2 1.1 1.3 1.8 2.2 2.2 -0.3 0.9 1.5 1.9 1.4 0.2 -0.8 -1.0
화학 1.7 2.8 1.6 0.1 -0.2 0.2 0.7 1.7 3.3 0.4 -0.4 -1.0 -1.3 -1.1
비철,목재등 -0.7 1.3 2.5 2.6 3.2 3.5 3.6 -0.7 1.3 2.4 3.4 4.6 3.5 3.2
철강 0.1 0.9 0.9 0.2 0.5 0.9 1.1 -0.4 1.0 0.1 -0.7 -1.3 -0.5 0.0
건설,건축관련 -1.5 -0.3 0.4 -0.3 -0.9 -0.9 -0.9 -1.3 -1.1 -1.0 -1.0 -1.2 -1.5 -1.4
기계 -1.6 0.1 -0.8 -1.5 0.1 0.5 0.3 -1.5 0.1 -0.7 -0.8 0.6 1.2 1.7
조선 0.2 0.4 -0.8 -1.3 -0.6 -0.7 0.0 0.2 0.7 0.3 1.1 1.7 2.1 2.7
상사,자본재 -2.3 0.4 -0.4 -1.1 0.2 0.9 -0.1 -2.4 -0.3 -0.9 -0.9 -0.2 0.3 -0.6
운송 1.5 1.6 1.2 0.0 -0.6 0.1 -0.1 1.6 1.5 0.2 0.1 0.1 0.3 -0.9
자동차 -0.8 0.5 -0.6 -1.2 -0.8 -1.1 -1.3 -1.0 0.5 -0.6 -1.2 -0.5 -0.2 -0.5
화장품,의류,완구 2.0 1.7 -0.4 -0.8 -0.1 -0.2 -1.0 2.1 2.8 0.5 0.1 0.9 0.6 -0.8
호텔,레저서비스 -0.4 0.8 1.2 0.3 -0.5 -0.8 -0.7 -0.6 0.0 0.1 -0.7 -1.1 -1.0 -1.6
미디어,교육 0.5 -0.7 -1.7 -2.2 -2.1 -1.2 -1.2 0.3 -0.8 -1.4 -1.8 -2.3 -2.0 -1.3
소매(유통) -0.2 0.7 1.1 0.5 0.2 0.3 -0.7 -0.4 0.1 0.7 0.2 0.0 -0.5 -1.1
필수소비재 0.3 0.4 -0.9 -0.7 -0.8 -0.9 -1.2 1.2 1.2 0.8 1.0 1.3 1.3 0.1
건강관리 -0.2 1.4 2.4 2.2 2.0 2.0 0.7 -0.7 1.2 1.6 2.1 1.7 2.0 -0.4
은행 -2.4 -2.2 -1.9 -0.5 0.5 1.2 0.7 -2.2 -2.2 -1.6 -0.2 0.6 1.2 0.7
증권 -2.2 -0.8 0.5 0.6 0.7 1.2 0.7 -2.2 -1.3 0.7 1.2 1.2 1.6 1.7
보험 -2.3 -3.8 -2.4 -1.1 0.2 0.2 -0.9 -2.3 -3.7 -0.1 0.7 1.1 0.3 0.8
소프트웨어 0.4 0.1 -0.9 -1.3 -1.7 -1.9 -1.6 0.0 0.1 -0.7 -1.2 -1.2 -1.5 -1.2
IT하드웨어 1.1 0.2 -0.6 -1.3 -1.5 -0.2 -0.5 1.0 0.0 -0.9 -1.6 -1.3 -1.1 -1.2
반도체 0.8 -0.6 -1.2 -1.5 -1.9 -1.4 -1.0 0.8 -0.9 -1.5 -2.2 -2.5 -1.2 -1.2
IT가전 1.4 1.9 2.3 1.6 1.3 0.1 0.8 1.3 2.6 1.6 0.3 -0.5 -1.1 -0.2
디스플레이 -1.5 -0.9 0.3 0.3 0.2 0.2 0.2 -0.9 -0.4 -0.9 -0.9 0.1 0.3 0.0
통신서비스 -2.3 -0.4 0.8 1.3 1.3 1.7 -0.1 -1.9 -0.3 0.9 1.5 1.7 1.3 0.3
유틸리티 -1.6 -2.5 -1.0 0.4 -0.5 0.1 0.0 -1.7 -2.2 -0.3 0.4 0.6 -0.2 0.7

12개월 선행 P/E 과거 평균 대비 현재 수준(Z-Score) 12개월 선행 P/B 과거 평균 대비 현재 수준(Z-Score)
섹터

1주일 1개월 3개월 6개월 1년 2년 5년 1주일 1개월 3개월 6개월 1년 2년 5년

코스피 -1.1 -1.4 0.3 1.0 1.6 1.9 2.1 -0.8 -1.9 0.3 1.0 1.6 2.0 2.0
코스닥 -1.2 -2.0 -1.9 -0.7 -0.5 -1.1 -0.8 -1.3 -1.9 -2.4 -0.7 -0.3 -0.9 -0.6
에너지 -0.4 0.2 -0.2 0.1 -0.4 -0.5 0.8 -0.4 -0.1 -0.7 -1.4 -1.6 -1.8 -0.2
화학 0.6 0.3 -0.3 -0.1 -0.7 -1.2 -1.0 -2.2 -0.8 -0.9 -1.1 -0.9 -1.4 -1.2
비철,목재등 -0.4 -1.4 -0.5 0.6 1.2 0.8 0.6 -0.4 -1.5 -1.1 0.2 0.7 0.5 0.3
철강 0.0 -0.4 -1.5 -2.3 -1.4 -1.9 -0.9 0.7 -0.3 -1.5 -2.3 -1.2 -1.6 -0.8
건설,건축관련 2.4 2.9 -0.6 -0.6 -0.7 -0.9 -1.2 2.4 3.1 -0.8 -0.1 0.4 -0.1 -0.8
기계 -1.2 0.6 1.2 1.6 1.7 1.6 2.1 -1.3 0.6 1.2 1.4 1.9 2.1 2.3
조선 -0.2 0.6 1.0 1.5 2.3 2.6 2.8 1.0 0.7 1.0 1.5 2.2 2.6 2.7
상사,자본재 1.3 -0.8 -0.2 0.7 0.2 0.8 1.4 -1.6 -1.8 0.3 1.1 0.7 0.8 1.2
운송 -1.5 -0.8 -1.5 0.2 0.9 -0.1 0.2 -0.4 -0.7 -1.7 0.0 0.8 0.0 0.3
자동차 2.4 1.1 1.0 0.9 1.6 1.3 1.8 2.4 1.3 1.0 1.1 1.7 1.5 1.9
화장품,의류,완구 -1.3 0.4 1.5 1.8 1.9 1.5 0.8 -1.5 0.2 1.3 2.0 2.5 2.5 1.1
호텔,레저서비스 -1.2 -1.4 0.6 0.8 -0.2 -0.9 0.2 -1.2 -1.6 -0.1 -0.2 -0.3 -0.8 0.5
미디어,교육 -1.2 0.7 0.4 -0.7 -1.4 -1.7 0.0 1.2 0.7 0.3 -0.7 -1.4 -1.9 -0.3
소매(유통) 1.3 0.7 0.1 0.7 0.5 0.0 0.7 -2.4 -0.7 -1.1 -1.4 -0.9 -1.1 -1.0
필수소비재 -1.4 -1.4 -0.8 -0.5 0.6 0.5 1.2 -0.3 -1.4 -0.7 0.6 1.1 1.0 1.4
건강관리 -1.2 -2.1 -1.8 0.3 0.8 0.7 0.6 -1.2 -2.1 -1.7 0.4 0.8 0.9 0.8
은행 0.3 1.0 1.4 1.2 1.7 1.7 1.0 0.2 0.9 1.2 1.6 2.2 2.3 1.0
증권 1.6 2.5 1.2 1.3 2.0 1.1 1.5 1.6 -0.3 0.9 1.4 2.0 1.2 1.6
보험 -1.6 0.8 1.5 1.5 2.0 1.5 1.6 -1.6 1.2 1.4 1.3 1.6 1.3 1.7
소프트웨어 0.4 0.6 1.1 1.5 2.1 2.5 0.4 1.0 0.5 1.0 1.4 2.1 2.3 -0.1
IT하드웨어 -2.2 -0.7 -1.0 -0.1 -0.1 -0.7 -0.5 -2.1 -1.1 -1.3 -0.2 0.1 -0.7 -0.4
반도체 -1.2 -2.0 0.1 0.9 1.5 2.0 1.8 -0.9 -2.1 0.1 0.9 1.5 2.0 2.1
IT가전 1.3 0.4 -0.4 -0.6 -0.7 -0.8 0.7 -2.4 0.3 -0.5 -1.0 -1.0 -1.4 0.3
디스플레이 1.6 1.6 1.9 1.8 2.0 2.0 -0.1 1.6 1.1 1.6 1.8 1.2 1.5 -0.4
통신서비스 2.4 2.1 1.3 1.8 1.1 0.9 1.0 2.4 2.3 1.6 2.0 0.7 0.1 -0.3
유틸리티 2.4 0.6 0.6 -0.4 0.7 1.1 1.4 -2.4 0.7 0.2 -0.6 0.6 1.1 1.3

섹터
12개월 선행 영업이익 과거 평균 대비 현재 수준(Z-Score)12개월 선행 순이익 과거 평균 대비 현재 수준(Z-Score)
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코드 기업명 섹터 현재가 목표주가 
목표주가 

변화율(1주) 
목표주가 괴리율(%) 

A171090 선익시스템 디스플레이 53,100 63,333 18.4 19.3 

A000100 유한양행 건강관리 149,500 127,273 8.5 -14.9 

A141080 리가켐바이오 건강관리 100,000 137,400 7.9 37.4 

A195940 HK이노엔 건강관리 48,250 58,875 6.2 22.0 

A010140 삼성중공업 조선 10,790 14,686 3.5 36.1 

A069620 대웅제약 건강관리 140,100 178,333 3.4 27.3 

A241710 코스메카코리아 화장품,의류,완구 91,700 113,333 3.0 23.6 

A010620 HD현대미포 조선 106,200 140,308 2.8 32.1 

A006650 대한유화 화학 107,700 185,833 2.7 72.5 

A079550 LIG넥스원 상사,자본재 221,000 259,563 2.4 17.4 

A122990 와이솔 IT하드웨어 6,310 9,333 -1.8 47.9 

A192820 코스맥스 화장품,의류,완구 130,200 184,833 -1.9 42.0 

A010120 LS ELECTRIC 기계 160,900 261,071 -2.3 62.3 

A230360 에코마케팅 화장품,의류,완구 10,540 14,400 -2.4 36.6 

A007660 이수페타시스 IT하드웨어 37,400 67,250 -2.7 79.8 

A000660 SK하이닉스 반도체 165,300 257,880 -2.9 56.0 

A031430 신세계인터내셔날 화장품,의류,완구 13,320 18,800 -2.9 41.1 

A383800 LX홀딩스 상사,자본재 7,150 8,867 -3.1 24.0 

A005930 삼성전자 반도체 62,200 99,560 -4.6 60.1 

A034230 파라다이스 호텔,레저서비스 11,170 16,800 -4.9 50.4 
 

기준일: 2024년 09월 25일 

자료: FnGuide, 대신증권 Research Center 
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